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»2008. évi pénztari hozamok”

/Az osszes pénz- és tOkepiaci szereplére, igy a nyugdijpénztarak hozamara is hatéssal\
levé vildggazdasagi valsag hatasara a legtobb pénztar a korabbi évekhez képest
gyenge eredményt ért el. Tény, hogy a 2008-as hozamok a pénzpiaci hatasok miatt
lényegesen elmaradtak a korabbi évektél, mindez egységesen igaz a teljes
nyugdijpénztari szférara. De tekintve, hogy a nyugdijpénztari megtakaritasok
elsésorban idéskori éveink anyagi biztonsagat hivatottak megteremteni, az elmult év
hozam adatai mellett a pénztarak hosszu tavu teljesitményét érdemes vizsgalni. Ma
mar jogszabaly irja eld, hogy az éves hozamrata kozzétételekor a pénztaraknak
szerepeltetnie kell az elmult 10 naptari év atlagos vagyonnovekedési mutatojat és az

\étlagos hozamratajat is, hiszen egy pénztar teljesitményét, befektetési hatékonységét/

ezek mutatjak meg igazan.

A Stabilitas Pénztarszdvetség nyilvanossagra hozta tagpénztarai 2008. évre vonatkozé
hozamadatait. A Szovetség tagjai k6zll a magan-nyugdijpénztari agazatban a 2008. évi
vagyonnal sulyozott atlaghozam -15,82% volt, mig az énkéntes nyugdijpénztarak esetében
ez utobbi érték -11,35%. A pénztari teljesitményeken er6sen megmutatkoznak a gazdasagi
valsaggal elszenvedett jelenlegi arfolyam- és hozamveszteségek, igy a pénztarak
teljesitményének megitélésében a 10 éves mutatok adnak teljesebb képet.

10 éves vagyonnal sulyozott atlaghozamok (STABILITAS tagok)

Portfolid 10 éves atlag hozam
VPR nem Uzemelteté6 magan-nyugdijpénztarak 5,45%
VPR Uzemelteté magan-nyugdijpénztarak Klasszikus portfélioja 8,83%
VPR (Uzemeltet6 magan-nyugdijpénztarak Kiegyensulyozott o
i 7,44%
portfélidja
VPR uUzemeltet§ magan-nyugdijpénztarak Névekedési portfolidja 2,78%
Onkéntes nyugdijpénztarak 6,38%

Ezek a szamok is jol mutatjdk, hogy a nyugdijpénztari rendszer hosszu tavu befektetési
forma, ahol a hozamokat egy hosszabb periédus keretében érdemes nézni.

Az adatok O0sszehasonlitasa soran kilénbséget kell tenni a valaszthaté portfoliés rendszert
2008-ban mar alkalmazo illetve azt még be nem vezetd pénztarak kozott. Itt fontos tudni,
hogy a valaszthatd portfoliés rendszert 2008-ban még nem volt kételezé alkalmazniuk a
pénztaraknak. 2009-t61 is csak a magannyugdijpénztarak szamara volt koételezd ennek
bevezetése. Az dnkéntes pénztarak szabadon donthetnek arrdl, hogy élnek-e a valaszthato
portfoliés rendszer mikddtetésével vagy sem.

A valaszthato portfoliés rendszer Iényege, hogy a pénztartagok sajat déntéslk, illetve ennek
hianyaban a jogszabalyban meghatarozottak szerint harom portfolidba keriilnek besorolasra,
aszerint, hogy milyen a kockazatvisel§, kockazattlir6 képesseguk, illetve hany év van még
hatra a nyugdijba vonulasig. A magannyugdijpénztaraknal klasszikus, kiegyensulyozott és
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novekedési portfoliét kell kialakitani, énkéntes nyugdijpénztaraknal nincsenek rendeletben
meghatarozott portfolié tipusok, errél a pénztar maga donthet.

Azok a pénztarak, amelyek mar 2008-ban is valaszthatd portfoliés rendszert alkalmaztak a
hozamrata mutatokat is valaszthatd portfolionként mutatjak be. Azok a pénztarak, amelyek
nem mikodtettek az elmult évben ilyen rendszert pénztari szintl adatokat kozolnek.

A kockazatos portfoliok, mint példaul a ndvekedési portfolié nagyobb aranyban tartalmaznak
kockazatos eszkdzoket, példaul részvényeket. Ezzel magyarazhatd, hogy ezen portfoliok
esetében nagyobb veszteséget kdnyvelhettek el a nyugdijpénztarak.

Nagy Csaba, a Stabilitds Pénztarszovetség elndke elmondta: ,A nyugdijpénztari hozamok
kozotti dsszehasonlitds soran a befektetési politikara és a kockazati kitettségre is
figyelemmel kell lenni, mivel az eltérd kockazati karakterisztikaval rendelkezé portfoliok
teliesitményei kozott nincs 0Osszefliggés. A magan-nyugdijpénztari adatok ugyanakkor
mutatjak, hogy a valaszthatd portfolié rendszert be nem vezeté pénztarak teljesitményei
leginkabb az ugynevezett kiegyensulyozott magan-nyugdijpénztari portfolidk teljesitményei
kozelében alakulnak, amely egyértelmiien a hasonlé befektetési politikanak tulajdonithato.”

A benchmark indexek jol reprezentaljak, hogy a Il. vildaghaboru 6ta bekdvetkezett legnagyobb
recesszié kdvetkezményeként a vildagon mindenhol hasonld veszteségeket szenvedtek el a
befekteték.

Osszességében elmondhatd, hogy a 2008. év kivételével az elmult 10 éves id6tavban a
nyugdijpénztari befektetési politikak jol teljesitettek. A pénztari teljesitmények hosszu tavon
pozitivan itélhetéek meg. A magyarorszagi befektetési szabalyok liberalisak, amelyek kell6
rugalmassagot biztositanak a hosszu tavu eredmeényesség eléréséhez.

Ma mar a Szdvetség tagpénztarai kezelk a hazai magannyugdijpénztari tagok
megtakaritasainak tébb mint 90 %-at, vezetik az dnkéntes nyugdijpénztari tagok tébb mint 80
%-nak szamldjat, igy a kozolt adatok elbrevetitik a teljes pénztari szektor elmult egy és
atlagos 10 évi hozamadatait.

A pénztari szférat is érintd addjavaslat-csomag kapcsan Juhasz Istvanné, a Stabilitas
Pénztarszovetség fétitkara tovabbra is hangsulyozza: ,A javaslat elfogadasa a munkaltatoi
hozzajarulas elmaradasat, az dnkéntes pénztari rendszer 6sszeomlasat, az emberek az
elmult 15 év soran kialakult dngondoskodasba vetett hitének elvesztését, és a gyengélkedd
magyar allampapirpiac egy allandé vevéjének elvesztését vonna maga utan. A munkaltatoi
hozzajarulas addval torténd terhelésének javaslatat a Szovetség elutasitja az egész pénztari
szféra nevében.”
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Hattéranyag

A Stabilitas Pénztarszévetség

Ot piacvezeté magannyugdijpénztar alapitotta meg 2000. majus 29-én a Stabilitas
Nyugdijpénztari Szdvetséget. Hazai és nemzetkdzi tapasztalatai révén elsédleges
feladatanak tekinti, hogy 6sszefogja az iddéskori anyagi biztonsag erdsitésére hivatott hazai
jogintézmeények kialakitasaval és mikoddésével kapcsolatos szakmai szervezetek
képviseletét. Ma mar a Szdvetség tagpénztarai kezelik a hazai magannyugdijpénztari tagok
megtakaritasainak tdbb mint 90 %-at, vezetik az énkéntes nyugdijpénztari tagok tdbb mint 80
%-nak szamlajat, és tagjai kozott tudhatjak az egészségpénztari tagok 72 %-at. Marciustol
az Egészségpénztarak Orszagos Szdvetsége (EPOSZ) beolvadasaval bévil a Szdvetség.
Hazai szerepvallalasa mellett nemzetkdzi szinten is aktiv tevékenységet folytat. igy tagja az
Eurdpai Nyugdijcélu Megtakaritasokat-kezelé Szervezetek Szovetségének (EFRP), amely az
Eurdpai Unio egyik legjelentésebb targyaldpartnere a privat szektor altal kezelt nyugdijcélu
megtakaritasok fejlesztése és szabalyozasa terén.

A Stabilitas Pénztarszévetség tajékoztatéjat a magan- és dnkéntes nyugdijpénztarai 2008.
évi teljesitményérdl elérhetd a Szdvetség honlapjan (www.stabilitas.hu).

Tagpénztarak:
Egészségpénztarak

o Allianz Hungaria Egészségpénztar
Aranykor Orszagos Onkéntes Egészségpénztar
AXA Onkéntes Egészségpénztar
Dimenzié Egészségpénztar
Generali Onkéntes Kdlcsénds Egészségpénztar
K&H Medicina Egészségpénztar
MKB Egészségpénztar
OTP Egészségpénztar

e Tempo Egészségpénztar
Nyugdijpénztarak

e Aegon Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Allianz Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar
CHINOIN Onkéntes Nyugdijpénztar
DIMENZIO Magannyugdijpénztar
ELMU Nyugdijpénztar
Els6é Hazai Nyugdijpénztar
HONVED Onkéntes és Magannyugdijpénztar
ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar
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K&H Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Mobilitas Nyugdijpénztar

MKB Nyugdijpénztar

OTP Magannyugdijpénztar

OTP Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar
Premium Magannyugdijpénztar
Villamosenergia-lpari Tarsasagok Nyugdijpénztar

Pénztarszolgaltatok

Aegon Magyarorszag Pénztarszolgaltato Zrt.
Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatéd Zrt.
Optisoft Nyrt.

Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
OTP Pénztarszolgaltato Zrt.

Egyesililetek

Dimenzi6 Biztositd Egyesilet
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