STABILITAS

Pénztarkonferencia 2006.

Els6 Nyugdijkonferencia

A Stabilitas Pénztarszovetség 2006. junius 1-jén, alapitdasanak hatodik évforduldjan rendezte meg Elsé
Nyugdijkonferenciajat. A pénztari piac egyik legrangosabb szakmai rendezvényének a Hotel Mercure
Buda Matyds terme adott otthont. Elismert szakért6k, el6addk elemezték és értékelték a hazai
nyugdijrendszer, valamint a pénztarpiac helyzetét, szabalyozasat, a nyugdijpénztarak el6tt alld
kihivasokat.

A Nyugdijkonferencia stratégiai célkit(izése volt a hazai és nemzetkdzi tapasztalatok alapjan
konstruktiv javaslatokkal elémozditani a hazai intézményi és garancidlis rendszer fejlédését,
elGsegiteni a jelenlegi rendszerben fenndllé nyitott kérdések hatékony és a pénztartagok érdekei
szempontjabdl kedvezé megolddasat.

A Nyugdijkonferencia, valamint a hattérben a szabalyozéi oldallal folyatott részletes szakmai
egyeztetések elérték céljukat. A pénztarak torekvéseit a 2006 juliusdban hatdlyba Iéptetett
jogszabalyvaltozasok tdmogatjak. Kiemelked6 jelent&ségli a pénztartagok élethelyzetéhez jobban
igazodod befektetési portfolidok kozotti valasztas lehet6sége, a kbzpontositott tagdijbeszedés és
behajtas, tovabba a pénztarak mlikodésére levont koltséghanyad felsé hatardnak a rogzitése.

Egyuttmiikodési megallapodas alairasa

Mérfoldké a Stabilitds Pénztarszovetségnek a kevesebb pénztartagot tomorit6, de szakmai
tevékenységet tekintve jelentGs erdt képvisels tarsszervezettel, a Hazai Nyugdijpénztarak Orszagos
Szovetségével kotott egylttmikodési megallapodasa.

Az egylttmiikodés célja a pénztarak fejlédésének elémozditasa, tarsadalmi tdmogatottsaguk
erGsitése, valamint szakmai 6sszefogasuk megszilarditdsa.

Az egylttmikodésre 1éps két szOvetség egylitt a magannyugdijpénztdri dgazat 76%-at, az dnkéntes
nyugdijpénztarak tagjainak 60,5%-at képviseli.

Az Els6 Nyugdijkonferencia el6adasai és lizenetei

A szervez8k nevében Nagy Csaba, a Stabilitds Pénztarszovetség elndke nyitotta meg a
Nyugdijkonferenciat.

Koszont6jében elmondta, hogy a Stabilitds Pénztarszovetség érdekképviseleti szerepe, feladatai és
erre tekintettel a felel6ssége is kiemelkedd, hiszen a tagpénztdrak — taglétszam és vagyon alapjan



egyarant — a pénztarpiac meghatarozod részét képviselik.

Farkas Istvan, a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) Felligyeleti Tanacsanak elnoke
nyitébeszédében a pénziigyi szektor transzparens és biztonsagos m(ikodését, valamint a szabalyozdk
és a szolgaltaték ebben viselt felel§sségét hangsulyozta.

A piaci szerepl6k képviseletében dr. Spéder Zoltan, az OTP Bank alelndk, vezérigazgaté-helyettese
inditotta el az eszmecserét. A piacvezet6 nyugdijpénztarak Igazgatdétanacsanak elndkeként felhivta a
tényre a figyelmet, miszerint miutdn a pénztarak és mas nyugdijcélu megtakaritasi alternativak
kozotti verseny szintere ma az EU tagallamaira kiterjed, a pénztarak elért teljesitményét,
gazdalkoddasanak hatékonysagat eurdpai mércével kell mérni.

A délel6tti szekcid az allami tdrsadalombiztositds mellett a kotelez6 t6kefedezeti rendszer helyzetét
és jovGbeni szerepét, fenntarthatdsagat, valamint a megjelend relevans kihivasokat elemezte.
Els6ként Lengyel Laszldnak, a Pénzligykutato Rt. elnOk-vezérigazgatéjanak el6adasat hallgattdk meg
a résztvevdk; a prezentacio letolthetd: LengyellL20060601.ppt.

Hamecz Istvan, az MNB kozgazdasdagi és monetaris politikai szakterlletének igazgatdja az allami
nyugdij-igérvények finanszirozhatatlan emelkedési trendjét, tovabba a t6kefedezeti pillér hazai
intézményei koltséges gazdalkodasanak a hatterét vizsgalta. ElGadasa letdlthetd:
HameczI20060601.pdf

Bokros Lajos, a CEU alelnok-vezérigazgatdja és professzora kifejtette, hogy a felel6tlen igérvényeken
alapuld, potyautasproblémaval, finanszirozasi deficittel kiiszk6d6 tarsadalombiztositdsi
nyugdijrendszer eleve versenyhatranyt teremt az 6nalléan gazdalkodé magannyugdijpénztarak
szamara.

A parametrikus reformok folytatasa mellett az elsé pillér paradigmatikus reformjat szorgalmazta,
amelynek célja az 6nfenntartd, lehet6ség szerint névleges egyéni szamlan alapuld allami
nyugdijrendszerre vald attérés.

A masodik szekcid el6addi az aktudlis eurdpai nyugdij-kérdéseket tekintették at.

Szabalyoz6i szemszogbdl Erdés Mihaly, a PSZAF Stratégiai Kabinet igazgatdja ismertette a
harmonizaciés folyamat soran elért eredményeket és a nyugdijintézményeket érint6 aktudlis EU
direktivakat, szabalyozasi javaslatokat. A prezentacio letolthetd: ErdosM20060601.pdf

Chris Verhaegen, az Eurdpai Nyugdijcéli Megtakaritdsokat Kezel6 Szervezetek Szévetségének (EFRP)
fétitkara el6adasaban elemezte az EU nyugdijpolitikajat, szabalyozasi technikait, valamint a
tagdllamok mindegyikét érint6 és kozosségi szintl valaszokat igényl6 kihivdsokat. Bemutatta — a
konzekvencidk levonasa céljabdl a jellegzetes nyugat-eurdpai nyugdijmodelleket, azok sajatos
problémait és a jogalkotdk altal a megoldas érdekében foganatositott intézkedéseket. Az el6adas
letolthetS: ChrisVerhaegen20060601.pdf

Az elsé kerekasztal a kiegészité nyugdijlehet&ségeket helyezte fokuszba. dr. Borza Gabor, a panel
moderatora és a Stabilitas Pénztarszovetség elndkségi tagja az 6ngondoskodds szerepérdl, a
konzervativ befektetési politikdkrdl, a nyugdijpénztdrak kockazattliré képességérél kérdezte a
kerekasztal résztvevéket.

A korkérdésre valaszt addk (a képen balrdl jobbra):

Szalay-Berzeviczy Attila, BET Igazgatdsag elndke, Férizs Sandor, a Hazai Nyugdijpénztarak Orszagos
Szovetségének elndke, tovabba

Kovacs Zsolt, a BAMOSZ elnokség tagja és

Szenes Zoltan, a Honvéd Nyugdijpénztdr Gigyvezet( igazgatdja egyetértettek abban, hogy a magyar



lakossag jellemz&en nem tervez hosszabb tavra.

A felnovekvs generacidk tudatos pénziigyi képzését be kell épiteni az oktatasi rendszerbe; ezért
hoztak Iétre a BET mellett miikodé Ongondoskodas Alapitvanyt. Minden férumot meg kell ragadni a
lakossdg tajékoztatasara, pénziigyi ismereteinek bévitésére. Ez fogja megteremteni Magyarorszagon
azt a pénziigyi kulturat, amely biztositja az egyének szamara az élethelyzetiikh6z igazodo, felel6s
befektetési dontések meghozasat.

A délutdni masodik kerekasztalnal a magannyugdijpénztdrak szolgdltatasi id6szakaban jelentkezd
kihivasokrol, jaradékokrdl, a garanciakrél, a szolvencia kritérium szliikségességérdl és a pénztarak
tulajdonosi szerkezetérdl kérdezte Kozek Andrds, a Stabilitds Pénztarszovetség elndkségi tagja a
panelbeszélgetés résztvevait.

Rézmovits Adam, a Pénziigyminisztérium képvisel8je, Kovacs Erzsébet, a Corvinus Egyetem
professzora és dr. Borza Gabor, a Stabilitds Pénztarszovetség elnokségi tagja kiemelték az tgyfelek, a
pénztartagok és a jaradékok biztonsaganak fontossagat.

A pénztarak szabalyozasa — szemben a hitelintézetek, biztositok Bazel Il. iranyelvekre épiilé
szabdlyozasaval, — nem koveteli meg a tulajdonosoktél a valddi kockdzatoknak megfelel6 garanciak
nyujtasat. Alapkérdés, hogy a non-profit, szovetkezeti elvli pénztarak csédhelyzete esetén a
pénztartagokkal szemben fenndllé kotelezettségekért kinek kell helytalinia.

A szakértSk évek ota elemzik a jaradékszolgdltatassal 6sszefliggé kockazatokat és igyekeznek
megalapozott szakmai javaslatokat kidolgozni az “idedlis jaradék”, a biztonsagos mikodés, és a
jaradékfolydsitds kovetelményeinek meghatarozasara. Alapvet6 célkitlizés, hogy a piaci oldalrél
kidolgozott szakmai javaslatok, kritériumok a szabalyozasba is beépiljenek még a pénztari
szolgaltatasok megkezdése el6tt, és ezaltal a pénztarak elkeriiljék a jelenlegi garancidk elégtelensége
kovetkezményeként varhatdan fellép6 problémadkat, negativ tapasztalatokat.

A konferencia Nagy Csaba, a Stabilitds Pénztarszovetség elnokének zarobeszédével ért véget.



